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KINTO

LLOAEHHWUI OTASIA PUHKY AKLIW

OIAA PUHRY

Micns pani Ha MUHYNOMY TUXHI B NMOHEINOK PUHOK
Oewo ckopuryBaBscs. [NagiHHa iHaekcy YbB cknano 0,7%
i Biabynocst Ha Manux obcsrax — 3HAaYHO HUXKYMX, HiX
3poCTaHHs HanepenoaHi. Lle ceigunTb npo Te, Wwo apan-
BepaMu puHKy Oynu ckopille TeXHiYHI bakTopu Ta Qik-
cauist npubyTKy, HiXX dyHAaMeHTanbHi 3MiHW.

3apybixHi PUHKN TaKoX 3HAXOAUNUCS Y KOPEKLNHIN
dasi. HacTpoi iHBecTOpiB NoripwmMnmncs, Konu ctano Bi-
oMo, o AdyiHM 3HOBY He JOCAMNKM 3roau 3 KpeanTopa-
MU Ta He 3MOrMM KOHCoMNiayBaTW naprnamMeHTCbKi cunu
ONs BNPOBa[XXeHHS1 HOBUX 3axofiB 6t0aKeTHOI eKoHO-
Mii Ta pecbopM Ha puHKy npaui. ObuaBi yMoOBM € KItoyo-
BUMM AN OTpUMaHH4 pelieto gpyroro nakeTy OMNOMO-
vy po3mipi €130 mnpga. Bxe TpuBanum yac cnoctepira-
UM 3a cuTyauieto, nigepu HimeuunHm tTa GpaHuii B4opa
novanu akTUBHO TUCHYTU Ha rpeubkui ypsa, 3asiBUB-
W, wo vacy y peuii sanuwmnocs ayxe mano. AiicHo,
Mpeuis HaBpsag 4M yHUkHe aedonTty 20 6epesHs, konu i

KOMEHTAP MO AKLIJI: AnueBcbkuit MK

Ha kiHeub aHs 06.02.2012 iHoekc YB neperpas akuii
AnyeBcbKoro metanyprinHoro komoiHaty Ha 0,1 B.n. Mpo-
TArOM OCTaHHbOro Micsus akuii Anyescbkoro MK 3pocnn
Ha 1,4%, iHoekc YB — Ha 6,1%; Ha TpuMiCS4HOMY iHTep-
Bani goxoaHictb cknana 1,6% ta 5,8% BignosigHo.

BupobHuuTBO Npokaty y civHi 2012-ro poky ckrano
281 TUC. TOHH, WO Ha 8% HWXYe Bia NOKa3HWKIB 3a rpy-
aeHb 2011 poky. B 2011 poui kom6iHaT Bunyctne 3 636
TUC. TOHH MpokaTy, Wo Ha 35% BuLLE BiA MOKasHWKa 3a
2010 pik.

OuHamika uiH 3a gaHumn Bloomberg Ha 07.02.2012:
LiiHa 3aroToBKW 3a OCTaHHiN Micalb 3HM3UNacL Ao $573

noTpibHo Bunnatntn €14.5 mnpg., AKLO HOBa nporpama
Jonomoru He Byae y3rogxeHa.

OpHak, 3gaeTbes, iIHBECTOPY BCe Lie cnofiBatoTb-
Csl Ha YKNageHHs yroaum, sik ue 4yacto OyBae, B OCTAHHIO
MuTb. [1o TOro , Ha AyMKy iHBecTopiB, AedonT Mpeuii
He BUTigHWUIA HIKOMY 3 MONITUKIB Ta KpeauTopIB, OCKINbKK
Ayxe 6araTo nocTaBneHo Ha kapTy. 3BicHO, HanbinbLwa
CcTaBKa — iCHYBaHHS €BpPO.

TakuM YMHOM, PUHKM SKLLO | 3HUXKYBaNUCS Ha rpeLb-
KMX noaiax, To He HaATO CUMNbHO. A HanNpUKiHUI amepu-
KaHCbKoI cecil, iHaekc S&P500 B3arani Mmaixe NoBHICTIO
nogonas NafdiHHSA Ha BigkpuTTi. BogHovac, cboroaHi Ha
asincbKux Toprax 3HOBY CMOCTEPIraeTbCA NOMipHE 3HU-

XEHHS, a OT (P'loyepcn Ha amepuKaHCbKi iHOeKCH 3poc-

TalTb. TOMY, YKpaiHCbKMA PUHOK, 3a BIOCYTHOCTI Pi3KNX
pyxiB Ha 3apyOiKHUX MargaH4Ynkax, MMOBIipHille 3a Bce
NPOAOBXUTb KONMBaTUCS Y BY3bKOMY AianasoHi.

3a TOHHyY (-$15 m/m), cnab koTupyeTbes Ha piBHi $530 3a
TOHHY (+$10 m/m). Mnockuit NpokaT NiATAryeTbes 4o Hop-
ManbHUX PIBHIB KOTUPYBaHb i MOCTYNOBO CKOPOYYE PO3-
pVB BiAHOCHO KBagpaTHOI 3aroTOBKM.

MopiBHANBLHI KOeMILiEHTN 3a LiHOK 3aKpUTTa ANs ak-
uin Anyescobkoro MK (BignoBigHo fo pesynbTaTiB 3a Tpu
ksaptanm 2011 poky): EV/ToHHy (3a 12 wmicsauis 2011
poky) cknagae $270; EV/S — 0,4; EV/IEBITDA — 5,1; P/E
— 3,7. 3Baxat4m Ha cnabkicTb puHKiB, cTani Ta 3Ha4Hi
npobrnemun B ranysi, Ha HaNBNVXXYUA KBapTan My 3MiHHO-
€MO pekoMeHgauito ans akuin ALMK 3 TpumaTun Ha npo-
hasatu.

®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BAAIKOT ®OHAOBI IHAEKCU TA KYPCU BANIOT

LleHTpanbHo-CxiaHa EBpona

Llina 3MiHa 3a

3aKpuUTTA  Op. il M 3M
YkpaiHa
UXx 1545 % -0,7 6,1 5,8
PFTS 580 % -0,1 57 4,2
Po3BUHYTI pUHKK
S&P 500 1344 % 0,0 5,2 6,6
STOXX 600 264 % -0,1 6,8 1
Nikkei 225 8 929 % 1,1 6,4 1,8
BPIK (Bpa3unis, Pocis, IHgis i Kutan)
RTS (Pocis) 1626 % 0,1 14 4,0
SHCOMP (Kutan) 2 331 % 0,0 7,8 -7,1
IBOV (Bpasunis) 65 224 % 0,0 11 10
SENSEX (IHgis) 17 707 % 0,6 12 0,8

WIG20 (MonbLya) 2390 % 0,7 11 0,4
BET (PymyHis) 4943 % -1,2 13 8,6
PX (Yexisi) 1011 % 0,1 13 12
Bux (YropuHa) 19 901 % 1,2 24 21

Kypcu Bantot

USD/UAH 8,033 % -0,1 -0,1 0,2
EUR/USD 1,313 % -0,1 3,2 -4,5
CUpPOBUHUIA PUHOK

Brent, $/6app. 116 % 1,2 2,5 1,2
Gold, $/yHuito 1720 % -0,3 6,3 -4,2
BoproBi iHCTpyMeHTH

CDS, 6.n. 819 6.m. 7,5 -43 56

Ukraine-21YTM, % 10,07 6.m. 44 -7,4 95

USTreasury-10YTM, % 2,01 6.n. -2,1 -2,1 -13

www.kinto.com
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FMnH. rpH. Inaekc

60 T T 1600

Iinepwm 3a obcsirom Topris Iinepwm 3a k-cTi0 yroa

as | 1 1563
Tikep OG6csir, rpH. Tikep K-cTb yrop, /\/J’ L«‘\/\. \/"f L

CEEN 2 607 CEEN 243 2 s
MSICH 2213 ALMK 205 15 4 1 1488
USCB 1846 ENMZ 174 2 N
ENMZ 1781 AVDK 115 31. o1, oz, 03. 06,

01 o2 o2 o2 o2

OfcerToprie

IHaerkc ¥E

INipepn poxoaHOCTi (PUHOK 3aABOK) AyTcanpepu AOXOAHOCTi (PUHOK 3asABOK)
. 3miHa 3a | O6car, Tuc. | Kinbkictb . 3miHa 3a | O6car, Tuc. | KinbkicTtb

Tikep 3akputTsa X Tikep 3akpuTtTa 5

OeHb, % rPH. yroa OeHb, % rPH. yroa
CGOK 7,75 12 82 16 USCB 0,19 -1,7 1846 130
HRTR 1,14 10 236 52 KVBZ 23,1 -5,4 216 40
ZHEN 1,03 4,2 8 22 SHKD 1,39 -7,3 4 7
NVTR 0,84 4.1 1 1 DMKD 0,15 -9,0 2 12

[eHHun obear

i H H o/ .

LliHa 3akpuTTS, rpH. 3miHa uiHu, %: (Thc rpH.)

KomnaHis/lHaekc Tikep —m—m—m—m—m—m—mm————— ) MiH. 52 T.
Monepe- T .
OcTaHHsA OeHb TuxaeHb Micsub
OHA

IHgekc
Yb 1545 1555 2963 1258 -0,7 4,2 6,1 5,8 13397 17109

EnekTpoeHepreTuka (reHepaduis)

[HinpoeHepro DNEN 680 675 1330 481 0,7 -1,5 6,7 8,1 14 13
[oH6aceHepro DOEN 32,8 31,9 83,7 21,0 2,7 58 17 19 579 532
3axigeHepro ZAEN 252 252 449 121 0,0 -2,2 -2,9 -6,7 0 8
LleHTpeHepro CEEN 9,23 9,26 19,4 6,45 -0,3 9,8 1" 13 2607 2599

EnekTpoeHepreTuka (ooneHepro)

XKutommpobn. ZHEN 1,03 0,99 2,40 0,74 4,2 6,7 0,1 3,5 8 2
[HinpoobneHepro DNON 150 150 310 115 0,0 0,0 1,7 27 0 6
KpvmeHepro KREN 1,80 1,80 4,46 0,50 0,0 14 -7,3 109 0 1
Hadra i ras

YkpHadTa UNAF 378 377 934 295 0,1 2,2 3,2 -11 434 874
[o6yBHa NpOMMUCIOBICTb

MiBHiYHMIA T3K SGOK 10,8 10,4 15,9 8,15 3,6 4,1 8,8 16 248 264
MonTtascbkuin M3K PGOK 16,8 16,7 50,0 15,5 0,6 3,1 -5,2 -3,5 1 4
LieHTpanbHui 3K CGOK 7,75 6,95 9,20 5,00 11,5 4,9 16 26 82 39
LY MokpoBscbke SHCHZ 1,50 1,45 5,39 0,95 3,2 11,1 31 21,7 11 40
Komcom. lon6ac SHKD 1,39 1,50 5,25 0,90 -7,3 53 39 13 4 16
MeTanypris

A3oBcTanb AZST 1,50 1,52 3,35 0,14 -1,5 5,4 9,5 -1,9 1728 1062
Anyecbkuin MK ALMK 0,11 0,11 0,26 0,04 -0,8 2,1 1,4 1,6 1590 3126
E€HakieBcbkuii M3 ENMZ 72,0 72,4 193 36,9 -0,5 4,8 3,6 34 1781 1354
MMKI MMKI 0,24 0,24 0,90 0,20 0,0 2,0 -5,3 -9,3 0 8
KokcoxiMiyHa npomucnosictb

AsgiiBcbkuin KX3 AVDK 6,10 6,16 18,5 5,69 -1,0 0,5 1,3 -2,2 948 2081
AnyeBcbkuii KX3 ALKZ 0,20 0,20 0,67 0,13 0,1 0,5 -13 -26 0 14

AcuniBebkuin KX3 YASK 1,62 1,62 5,40 0,94 0,6 4,2 16,9 30 30 232
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LeHHun obcar
(TMC rpH.)

LliHa 3aKkpuTTSA, rpH. 3miHa uWiHK, %:

KomnaHis/lHaekc — ) MiH. 52 T.
Monepe-
OHA

OcTaHHsA OeHb TuxaeHb Micsub 3 Mic.

Tpy6Ha npoMucnoBicTb

Xapumsbkuii T3 HRTR 1,15 1,04 1,39 0,83 10,1 7,3 20 29 236 31
IHTepnaiin HBTP NVTR 0,84 0,81 2,75 0,38 4 13 27 55 1 2
IHTepnann HT3 NITR 2,50 2,50 14,6 2,35 0,0 0,0 6,4 -3,8 0 3
XimiyHa npomucnoBicTb

KoHuepH Ctupon STIR 33,9 34,2 90,7 27,5 -1,0 21 -8,1 6,1 64 175
MawuvHo6yayBaHHA

KptokiBcbkuin B3 KVBZ 23,2 24,5 39,5 15,1 -5,4 -4,7 -0,1 -3,5 216 192
BorgaH MoTopc LUAZ 0,21 0,21 0,34 0,15 -1,4 -4.,1 -0,9 -2,3 1 7
JlyraHcbKTennosos LTPL 2,32 2,32 5,16 1,95 -0,2 -0,6 1,3 -5,4 5 157
Mapiyn. Baxmalu MZVM 0,21 0,21 16,3 0,15 0,9 17 6,9 -30 0 10
Motop Ciy MSICH 2383 2389 3868 1602 -0,3 1,4 7,7 10 2213 3608
CraxaHoBcbkuii B3 SVGzZ 3,92 3,93 11,6 2,73 -0,4 4,5 26 14 342 427
Cymcbke MHBO SMASH 3,96 3,95 17,0 2,50 0,3 -9,7 -0,6 -19 2 3
YkpaBTo AVTO 57,0 57,7 155 45,0 -1,3 -3,3 -15 1,8 1 10
TenekomyHikauii

YKpTenekom UTLM 0,44 0,44 0,65 0,35 -0,2 0,6 -1,5 1,1 44 143
ByaiBHMUTBO

MocTobyn MTBD 96,9 95,0 330 50,1 2,0 4.1 14 -15 7 5
BaHkun

BaHk Aanb BAVL 0,14 0,14 0,47 0,11 -1,3 0,0 2,9 -2,6 225 881
YkpcoubaHk USCB 0,19 0,19 0,68 0,14 -1,7 3,1 9,7 -0,1 1846 1738

[xepeno:fani briymbepe, Yb, pospaxyHku KIHTO

www.kinto.com
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Komnanis/ . EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHt., %

IHpekc MRS 09 1om 11M0 09 1om 11O 09 1om 11M

IHpekc

VB - 21 13 08 08 07 - 39 58
EnekTpoeHepreTuka (reHepadis)

[Hinpoe- DNEN 08 06 05 77 43 35 21 69 58 19 15 12 10 13 13 30 65 66 94 24 23
Hepro

[onb6ace- DOEN 04 03 02 - 51 31 - 171 32 11 10 08 -16 54 74 -49 18 52 -19 98 28
Hepro

3axinpeHepro ZAEN 08 05 04 44 64 53 - 82 64 64 36 23 17 77 81 -37 51 56 -26 56 44
LlenTpe- CEEN 0,7 05 04 18 50 3,6 - 6,3 50 19 15 1,1 40 1 12 02 72 78 05 26 26
Hepro

EnektpoeHepreTuka (o6neHepro)

Kutomu- ZHEN 03 02 02 20 16 14 52 15 13 02 01 01 15 14 16 26 69 76 30 99 10
pobn.

[Oxinpoobne- DNON 0,1 0,1 0,1 6,7 51 4,5 21 10 87 56 47 30 20 22 24 04 0,7 0,7 27 51 42
Hepro

Kpumenepro KREN 0,3 0,2 0,2 38 33 2,9 13 52 45 24 20 14 7.1 71 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Hacpra i ras

YkpHadTa UNAF 10 08 08 46 59 4,2 7,7 8,9 6,3 25 22 1,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
[o6yBHa NnpoMMUCIOBICTb

MiBHiYHMA SGOK 26 19 19 43 30 32 94 45 46 26 25 16 59 63 60 26 42 40 25 57 43
3K

MonTtas- PGOK 08 0,7 07 32 22 26 45 24 30 08 06 05 24 30 25 11 17 14 19 27 18
cbkuin 3K

LleHTpanb- CGOK 20 15 15 4 2,6 2,7 7 4,0 41 22 23 1 54 59 56 29 39 37 29 56 44
Hu M3K

LY Mokpos- SHCHZ 05 04 04 27 14 1,9 - 6,8 - 1,0 0,9 0,9 18 30 23 -25 54 18 -56 14 -4,4
CbKe

Komcom. SHKD 1,1 09 09 51 32 3,0 - 12 74 07 06 06 21 29 29 21 28 43 -36 52 7,8
[oHbac

MeTanypris

AsoscTanb AZST 03 02 02 28 37 40 - - - 04 04 04 09 05 05 -07 -11 -26 -12 -22 -53
Anuvescbkn  ALMK 0,7 04 04 - 6,1 12 - 5,0 43 40 22 21 -11 68 33 -95 30 03 66 57 4,9
MK

Enakves- ENMZ 01 00 0,0 - - - - - - 4,7 - - -4 -717 69 -88 -83 -81 - - 90
ckun M3

MMKI MMKI 0,1 0,1 01 58 24 27 - - - 02 0.2 02 20 03 03 -17 -47 52 -28 -86 -94
KokcoxiMiuHa npomMucnoBicTb

AsgiiBCbKuiA AVDK 0,2 01 01 21 65 7,2 - - - 02 0.2 02 76 15 14 03 12 -15 -03 -24 -29
KX3

Anuescbkuit ALKZ 0,1 01 01 14 85 9,7 - 84 - 04 03 03 09 - - -0,6 - - 22 04 -06
KX3

AcuHiscbkmin  YASK 03 02 03 67 35 36 64 25 25 05 03 03 48 7,0 71 20 38 40 73 15 12
KX3

Tpy6Ha npomMucnoBicTb

Xapumsb- HRTR 12 05 05 87 32 2,7 17 4,6 37 22 30 1,6 14 17 19 64 1" 12 12 55 57
Kuii T3

IHTepnawin NVTR 03 02 02 40 46 21 - 20 79 02 02 02 66 38 75 -50 05 1,0 -76 11 29
HBTP

IHTepnaiin NITR 05 03 03 72 31 2,6 - 4,5 33 03 03 03 69 10 1 55 31 37 -85 70 89
HT3

XimiyHa npomMucnosicTb

KoHuepH STIR 06 02 0.2 - 55 4,3 - 46 12 04 06 06 -21 35 45 -31 03 1.1 29 11 52
Crtupon

MawunHoOyayBaHHA

Kptokiscbkun  KVBZ 05 04 04 40 24 23 89 33 32 18 1.2 08 13 16 16 68 13 13 22 42 31
B3

BoragaH Mo- LUAZ 23 08 06 22 12 6,7 - - 21 0,8 0,6 0,6 1 6,4 94 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9
Topc
IyraHcbkTe- LTPL 0,7 04 03 26 7,1 57 - 14 11 - 43 90 25 6,0 6,0 -09 26 2,7 38 - -
nnoeo3
Mapiyn. Baxx- MzZVM 0,2 06 06 14 11 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 73 69 -59 -18 - 68 20
matu

Mortop Ciu MSICH 10 09 07 29 23 22 40 36 30 13 09 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
CraxaHoB- SVvGz 04 03 04 41 44 47 34 47 51 14 11 0,9 10 7,7 78 90 54 53 50 26 19
cbkuin B3

Cymcbke SMASH 0,7 06 06 7,8 89 81 2,6 28 28 02 02 02 89 67 70 51 04 04 92 08 08
MHBO
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KomnaHis/ Tikep EV/EBITDA EBITDA peHT.% Yn peHT., %

IHaekc 09 100 110 09 10n 09 10m 1M 09 1om 1M 09 1om 11N

YkpaBTo AVTO 03 04 03 7,0 6.1 53 48 1,4 1,3 0,1 0,1 0,1 42 59 65 28 11 12 30 96 9,6
TenekomyHikauii

YKpTenekom utLM 16 16 16 83 81 6,4 - - - 1,3 1,3 1,3 19 20 25 -38 57 -11 -39 -61 -12

ByaniBHuuTBO

MocTobyn MTBD 14 1,2 1,1 13 12 1 34 28 24 02 0.2 0,2 10 10 97 03 03 0,3 0,4 0,6 0,7
BaHkun

Baxk Asarnb BAVL - - 72 06 06 0,6 -13 13 8
YkpcoubaHk USsSCB 82 - 36 04 04 0,3 97 32 1,0

[xepeno: JaHi komnaHit, po3paxyHku KIHTO

3Bepraemo Bawy yBary Ha Te, Wo usa iHdopmauia € BrnacHicTio TOB «KIHTO, Jlta» Ta Bigobpaxae H6adeHHs cuTyauii Ha OHOOBUX PUHKAX
daxiusamu komnarii. TOB «KIHTO, JlTa» He Hagae XO4HWX rapaHTii CTOCOBHO pearisauii MPOrHo3iB Ta pekoMeHAalin, BUKNageHnx y LuboMy Ao-
KyMeHTI, Ta He 6epe Ha cebe BianoBiganbHOCTI 3a Oyab-AKi MOXMMBI HACMIAKN BUKOPUCTaHHSA Liel iHdbopMmaLlii, BKMovaoum iHaHCOBI BTpaTtK, ane He
obmexyoumcb HUMKU. HaBegeHy iHopMaLlito B )XOAHOMY pasi He MOXHa PO3rNsAaTv K peKkoMeHAaLio Ha KyniBmk Yv Npodax LiHHMX nanepis, BOHA
npusHadeHa nuiie ansa Baworo BukopuctanHs. Lito indopmauito TOB «KIHTO, JIta» Hagae 3a BNnacHUIM KOLWT, TOMY LS iHopmaLis B MOBHOMY 06Cs3i
Ta B YCiX YaCTMHax € 06’'€EKTOM BMACHOCTI, BOMOAIHHS, KOPUCTYBaHHSA Ta po3nopsgkeHHs TOB «KIHTO, JlTa».

™. KuiB, Byn. JluceHka, 2, ten.: 044 390 57 60 www.kinto.com



